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生技產業

生技製藥

對製藥業而言，2023年除總體經濟
逆風，美國《降低通膨法案》的實
施，以及拜登政府將行使的介入權
皆帶來負面影響。儘管2023年底幾
項大型收購展現了對創新基因治療
與罕見疾病治療的重視，但2024年
若持續面臨上述不利因素，推動藥
物創新的整體生態系將可能受到不
少影響。

醫療器材

人工智慧與機器學習改變了醫療器
材產業，例如：運用生成式AI改善對
患者的遠端監控，以及透過數位病理
學提高癌症檢測準確性及效率。近兩
成(19%)投資者表示，預計2024年
將出現大規模整合。

診斷設備製造及實驗室服務

併購交易量急劇下降之際，2023年
診 斷 設 備 最 大 宗 的 交 易 轉 移 至 海
外；檢測方面的創新則包含伴隨式
診斷及更多種類病症的居家篩檢試
劑，這些服務的創新協助企業重新
調整其營運優先策略。

生技製藥服務

委託開發暨製造服務(CDMO)業者
雖 在 疫 後 面 臨 需 求 不 均 與 競 爭 加
劇，但整體生技製藥產業仍具相當
發展潛力，備受私募股權投資者的
關注。受託研究機構(CRO)則需採
用數據驅動促成新藥研發轉型以進
行臨床試驗開發。

醫院與醫療服務體系

2023年有多筆醫院與醫療體系間的
併 購 交 易 ， 期 望 藉 由 併 購 補 強 技
術、取得關鍵資源或市場通路，特
別是與智慧醫療公司、基層醫療團
隊的合作關係。縱然監管機關持續
加強反壟斷審查，六成投資者仍預
估2024 年將有更多大型交易案。

醫療執業人士

超過半數投資者認為該領域2024年
兩大投資重點，包括收購醫療服務
供應商或臨床實務，以擴大當前服
務範圍與供應商網絡。而在未來兩
年內，較受投資青睞的前三大醫學
領域分別為行為健康、心臟病學與
皮膚病學。

醫療資通訊

醫療資通訊技術逐漸純熟，企業善
用數據資料、運算能力及生成式AI
等工具，能以更精準的診斷及工具
幫助患者治療。超過半數投資者認
為，電子健康紀錄與虛擬健康照護
(包含遠距醫療及監控)，是2024年
最具吸引力之投資領域。

醫療照護支付方

支付方於2023年進行策略收購，從
第一季交易低點僅11筆，成長至第
四 季 單 季 共 2 4 筆 交 易 ， 以 領 域 來
看，投資者明顯偏好臨床服務、藥
事照護及數據與技術服務。

醫療照護產業

醫療照護與生技產業八個子產業市場概況



2023年醫療照護與生技產業市場交易概況

近幾年國際局勢動盪，醫療照護與生技產業市場亦從2023年開始面臨高度
不確定性，美國聯準會以前所未有的速度升息，整體產業不得不應對急遽上
升的資金成本，也因此，醫療照護與生技領域交易量相較2022年有所下降
(詳圖表一)，生技領域由1,133筆下降至919筆，醫療照護領域則從1,001筆
減少至857筆。

觀察這些交易，大型醫療照護公司紛紛採行擴大規模策略，小型醫院與機構
則是以尋求合作夥伴與資金為主；美國製藥產業則受《降低通膨法案》影響
而面臨價格談判挑戰，必須重新調整產品線及營運策略，因而進行了合併、
收購、合作關係與許可協定。

圖表一、2023年醫療照護與生技產業交易概況回落至疫情前水平

資料來源: Capital IQ, a division of Standard & Poor’s; Refinitiv; Pitchbook; Informa
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2024年整體產業前景

隨 著 通 膨 放 緩 ， 聯 準 會 可 能 降
息，在經濟軟著陸之際，將為整
體交易環境帶來明顯改善。根據
本次調查，超過六成投資專家預
估2024年交易量將超越2023年
(詳圖表二)，半數(50%)對估值
走勢樂觀看待，而29%投資者則
認為估值將會下降。

投資者指出，2024年生醫產業
需面對的隱憂仍脫離不了大環境
的影響，包含通膨、利率、收購
競爭，以及可預期的不景氣等。 

圖表三、醫療照護領域2019-2023年交易案件總數

醫療照護領域方面

在人口高齡化、慢性病增加及提升患者體驗的趨勢之下，持續推動著醫療資
通訊創新技術需求，從而加速交易。超過六成(66%)投資者預估，AI與機器學
習依舊是主要投資熱區，透過數據洞察、AI輔助，以優化臨床流程，化解醫
護缺工困境，並增加診斷效率與準確度。

此領域全年度交易量相當穩定，主要由資金豐厚的策略投資者所推動，積極
尋求新產品以能擁有更多市佔；反之，財務投資者雖握有閒置資金，礙於利
率及融資額度影響，在醫療領域的交易大幅減少，部分私募股權基金則發現
無法如期的快速整合或改善新收購的公司，許多投資者選擇專注於提高現有
投資組合中公司的運營效率。

預估2024年醫療方面M&A活動仍保持穩定，這些交易也許不如以往快速獲
取超額報酬，但對買賣雙方頗具策略投資意義。

圖表二、未來一年醫療照護與生技產業
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生技醫藥領域方面

儘管2023年生技醫藥產業整體交易量下滑，不過，隨著大型製藥與新興生
物技術服務公司將藥物開發、製造外包，領域多元囊括臨床試驗到獲得監管
批准與商業化新療法，預期這方面的人才需求將持續上升。

由於細胞、基因治療發展速度緩慢且費用高昂，市場需求不如預期，許多
CDMO公司面臨產能過剩，導致生技公司的設備、工廠出現出售潮，然而，
生技領域投資者預估這僅是短暫衰退，細胞與基因療法仍有其潛在市場，若
後期免疫療法有創新突破，將需要更多的製造產能。

精準醫療、細胞治療及癌症療法仍為重點發展項目，M&A持續推動著產業
創新研發，像是Pfizer於2023年收購美國癌症藥物公司Seagen，深化其在
癌症領域的影響力；GSK與上海製藥公司Hansoh Pharma兩度合作協議，
獲授予新型抗癌藥物(antibody drug conjugate, ADC)全球獨家開發權，
使之成為精準醫療新利器。

2024年投資者尋找主要以下列型態的企業做為標的，利用策略合作關係與
里程碑式交易結構以降低風險：

一、盈利相對穩健的晚期資產 (70%)
二、高度創新的早期新創 (55%)

產業整體展望

面對經濟逆風與醫藥相關產業的眾多挑戰，2023年對健康照護與生技領域
投資者來說是特別艱辛的一年，不過，仔細觀察會發現那些以韌性及創新應
對的企業，透過積極進行收購、策略合作關係以及創新、多元的融資安排，
奠定了成功的基礎。

投資專家對未來一年產業發展普遍持正面看法，約七成受訪者表示2023年
進行比預期多的併購投資，61%投資者計劃在2024年進一步擴大交易活
動，他們舉出其面臨的挑戰，例如：有限的併購標的、預測潛在收購標的未
來表現，以及因應居高不下的資金成本等；但對經濟與產業環境的改善、尋
找具潛力的標的能力依舊樂觀。

整體市場持續面臨監管、估值不確定性以及勞動力短缺等問題；然而，對於
創新交易的需求卻不減反增，以台灣而言，近年法規逐步鬆綁、各項租稅優
惠措施，再加上主管機關的大力推行，對於生技產業進入資本市場更加友
善，讓生技投資熱潮再起。
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