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[fiscendre pro Cesko 7 dubna 2020 - aktudlizace

_Cerna dira“

5,0 I
Rychly navrat zpét uz od 3Q 2020, nezaméstnanost nad 6 %, C
sazby 0 % az do 2021, deficit pfes 350 mid. K¢C. -

Ménova i fiskalni politika museji byt aktivni. neveovie e

-50
,Dlouhy navrat"

Pokles az do 3Q 2021, nezaméstnanost pres 9 %, sazby 0 % 0o
alespon do 2022, deficit 2020/21 mimo kontrolu. o
Nastane QE nebo ménové financovani viady.

-15,0
JKatastrofa” — ekonomika se zmensuje o pétinu béhem 20,0
dvou let, nezaméstnanost systematicky pres 12 %,
vSechny banky potrebuji rekapitalizaci, zména struktury
. . ’ o -25,0
ekonomiky a vlastnickych vztahu.
e "Cerna dira" (-8,2%/+1,8%) "dlouhy néavrat" (-12,5%/-2,5%)
. . p Ly . “ "katastrofa" (-14,6%/-8,5%
Spotreba financovana centralni bankou: ,helicopter drop“? lastiolar( :
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KICOVA CISia popisulcT soucasny Stav

-2,0 % meziro¢ni HDP - 1. ¢tvrtleti 2020

-33,7 % prumyslova produkce - duben 2020

676 000 pocCet zaméstnancul podporenych programem Antivirus

3,7 % nezaméstnanost k 18. 6. 2020

298 000 pocCet Zadosti o oSetfovné kvuli uzavieni Skol k 25. 6. 2020
2,9 % mezirocni inflace — kvéten 2020

354 000 podanych zadosti o moratorium k 12. 6. 2020
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JSMe mezi Cermnou dirou a diounym navratem

a) Horsi fiskalni bilance + vétsi propad priamyslu a celé ekonomiky (jiz Cisla za 1Q jsou horsi,
nez predikce).

b) To vSe pfi nizSi nezaméstnanosti.

c) Potize odkladame a rozkladame v €ase — hlavni zasah pfijde s ukonCenim splatkovych
moratorii a nalezenim ,nového normalu” v automotive/primyslu, dopravé a sektoru horeca po
skoncCeni celé COVID krize.

d) Pro udrzeni zaméstnanosti bude dulezité, jaka budou pravidla kurzarbeitu (Antiviru) a
oSetfovného nadale a jak dlouho budou platit.

e) Ukolébani tim, ze se ,jesté tolik nedéje” je jistou nadéji pro scénar udrzeni prijatelnych
oc¢ekavani domacnosti vs. prichazejici Spatna €isla budou dobra o€ekavani se zpozdénim
nabouravat (zejména HDP, nezaméstnanost a deficit rozpoCtu + verejny dluh), byt budou
popisovat jiz prob&hlé déje (siln&jsi dopady na oekavani pfi relativné horsich vysledcich CR
oproti zahranici).

Documen t Classification: KPMG Public



	Makropohled na českou krajinu těsně po „velké uzavírce ekonomiky“
	Tři scénáře pro Česko z dubna 2020 - aktualizace
	Slide Number 3
	Jsme mezi černou dírou a dlouhým návratem

