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Esta edicdo da Contabilidade em Destague tem como objetivo abordar um tema recente na contabilidade brasileira: a
contabilidade de hedge de fluxo de caixa de compromissos firmes e/ou transagfes de vendas estimadas futuras
denominadas em moeda estrangeira, utilizando instrumentos de divida denominados na mesma moeda estrangeira
como instrumento de protecado contra potenciais efeitos de variacdo cambial.

Esse tema tem gerado davidas, principalmente quanto ao atendimento dos critérios de contabilidade de hedge e sob
quais circunstancias uma entidade pode se utilizar desse instrumento contabil.

Abordamos a seguir esse tema, de forma prética e simplificada, destacando exemplos dos impactos contabeis de
uma contabilidade de hedge, considerando as normas contabeis vigentes (impactos decorrentes da adogéo
antecipada do IFRS 9 — que nédo é permitida no Brasil — ndo foram analisados).

Critérios para contabilidade de hedge

Uma entidade pode designar os fluxos de caixa de um passivo financeiro para “hedgear” vendas futuras estimadas de
ativos ndo monetérios, que ocorrerdo em moeda estrangeira. Entretanto, na pratica, sdo raras as circunstancias em
gue um hedge atende a todos os critérios de contabilidade de hedge. Como exemplo:

A entidade mensura seus estoques a custo, em reais, sua moeda funcional. A entidade planeja exportar esses
estoques (e novos estoques que ira adquirir/produzir) e ira receber por tais exportacdes em ddlares. Para se proteger
da potencial exposi¢éo ao dolar, a entidade financia suas compras de estoques com empréstimos denominados em
doélares.

Assim, os empréstimos denominados em doélares (ou parte deles) podem ser designados como um hedge de fluxo de
caixa das exportacdes futuras estimadas e do fluxo financeiro em dolares dessa exportacdo, desde que todos os
critérios de contabilidade de hedge sejam atendidos. Tais critérios serdo provavelmente atendidos quando: (i) a venda
€ altamente provavel, pois se estima que ela ocorrera num futuro imediato, (ii) o montante dos fluxos de caixa da
venda designados como item de hedge ¢é igual ao montante dos fluxos de caixa do instrumento de divida designado
como instrumento de hedge e, (iii) a realizagdo de ambos os fluxos de caixa (da exportagdo e da divida) ocorrera
simultaneamente. [IAS 39.1G.F6.5]
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Compromisso firme x Transacéo prevista — Alta probabilidade de ocorréncia

Um compromisso firme é um acordo obrigatério para a troca de quantidade determinada de recursos, a um preco
determinado, em uma data determinada. Um compromisso firme deve ser com um terceiro (e ndo parte relacionada).
Como um compromisso firme é um acordo que gera obrigacéo, ele usualmente é legalmente executavel.

Entretanto, em muitos casos, as entidades ndo designam exposi¢des a riscos de compromissos firmes, mas sim de
transagdes previstas, em que ndo ha acordo que gera obrigagdo para as partes. Assim, a definicdo de item
“hedgeado” (posicado protegida) sera uma transacao prevista. Transagdo prevista € uma transacao futura ndo
comprometida, mas antecipada. Concluir sobre a alta probabilidade de ocorréncia de uma transagéo prevista € muito
mais dificil do que concluir sobre a alta probabilidade de ocorréncia de um compromisso firme.

Assim, para qualificar o hedge de fluxo de caixa de uma transacao prevista, a transagao prevista precisa ser
especificamente identificAvel como uma transagao Unica ou um conjunto de transagdes individuais. Se a transacao
“‘hedgeada” € um conjunto de transag¢des individuais, tais transac¢des individuais precisam compartilhar as mesmas
exposicdes a riscos para o0s quais estdo sendo designadas como protegidas. Assim, uma venda estimada e uma
compra estimada, por exemplo, ndo podem ser incluidas em uma mesma posi¢ao protegida.

O critério-chave para contabilidade de hedge é que a transagéo prevista que sera designada como posi¢ao protegida
de um hedge de fluxo de caixa é que ela seja altamente provavel. Na terminologia do IFRS/CPC, provavel significa
“mais provavel do que ndo”. Assim, no contexto de uma transacgéo estimada, o termo “altamente provavel” é
considerado para indicar uma probabilidade muito maior do que “mais provavel do que n&o”. Conforme interpretacédo
da KPMG, Insights Into IFRS 2013/14 (paréagrafo 7.7.230.20)", altamente provavel significa uma probabilidade de 90%
ou mais de ocorréncia. As outras condi¢des sdo: (i) que a transacao estimada seja realizada com terceiros; e (ii) que
a transacgéo esteja exposta a variabilidade em fluxos de caixa para o risco protegido, afetando o resultado.

A alta probabilidade de ocorréncia da transagéo deve ser suportada por fatos e circunstancias observaveis e
objetivos, e ndo deve ser baseada somente nas intengfes da administracdo. Ao avaliar a probabilidade de ocorréncia
de uma transacdao, a entidade deve considerar:

e A qualidade de seus processos de orgamento
e A frequéncia de transacgfes similares no passado
e A condigdo financeira e operacional da entidade de realizar as transacgdes

e Comprometimento substancial de recursos para uma atividade especifica (por exemplo, uma planta esta
operando e disponivel para produzir o item a ser vendido)

e A extensao das perdas ou interrupcédo das operagfes que poderiam resultar caso as transagdes nao ocorressem

e A probabilidade de que transagfes com caracteristicas substancialmente diferentes podem ser realizadas para
atingir o mesmo propdsito (por exemplo, ao invés de exportar e receber em délares, altera¢cdes no mercado
podem fazer a entidade optar pela venda local dos produtos em moeda funcional)

e O plano de negdcios da entidade

Alta probabilidade x periodo de tempo

O periodo de tempo até que a transacgéo prevista ocorra € também um fato a ser considerado na determinacgéo da
probabilidade de ocorréncia. Outros fatores constantes, qudo mais distante no tempo for a transagéo estimada, menor
€ a probabilidade de que tal transacao possa ser considerada como altamente provavel e mais forte deve ser a
evidéncia que ir4 suportar sua determinagdo como altamente provavel. Por exemplo, uma transacao estimada para
ocorrer nos proximos 3 anos pode ser menos provavel de ocorrer do que uma transacgao estimada para ocorrer no
préximo ano.

1. 3 N ’ . - -

Insights Into IFRS é uma publicagdo da KPMG International Standards Group que explica de forma pratica a aplicagdo das normas IFRS e apresenta
conclusdes obtidas em diversos assuntos de natureza interpretativa. Esta publicagdo é atualizada anualmente e esta disponivel para aquisi¢do através do
e-mail ifrgroup@kpmgifrg.com (lingua inglesa). Procure também por KPMG'’s Global IFRS Institute ou pelo Departamento de Préticas Profissionais (DPP)
da KPMG no Brasil.
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Alta probabilidade x quantidades/valores histdricos

Adicionalmente, outros fatores constantes, quanto maior a quantidade fisica ou valor da transacéo estimada em
relagdo as atuais transagfes da entidade de mesma natureza, menor € a probabilidade de que tal transagao possa
ser considerada como altamente provavel e mais forte deve ser a evidéncia que ira suportar sua determinacdo como
altamente provavel. Considerando uma entidade que, em média, tem exportado 800.000 unidades mensalmente nos
ultimos 3 meses, serd menos oneroso juntar documentagao evidenciando alta probabilidade para uma transacao de
exportagdo prevista de 200.000 unidades no préximo més do que de para uma exportacdo de 650.000 unidades, por
exemplo.

Designacdo de hedge

Como é necessaria a designacao formal e a documentacao da relagcao de hedge no inicio da contabilidade de hedge,
néo é possivel efetuar designagdes retrospectivas. Entretanto, a norma nao requer que uma relagéo de hedge seja
estabelecida no momento em que o instrumento de hedge é adquirido. Por exemplo, uma entidade é permitida a
designar e formalmente documentar um instrumento de divida em moeda estrangeira (ou parte dele) como
instrumento de hedge em data posterior a data de execug¢do do contrato de divida. A contabilidade de hedge ira ser
aplicada prospectivamente a partir do momento que toda a documentacéao e critérios de hedge forem atendidos.

Ao avaliar a documentacéo de hedge temos de considerar que um histérico de designacdo de hedge de transacdes
previstas e a posterior determinagdo de que a transagéo prevista ndo € mais esperada coloca em ddvida tanto a
habilidade da entidade de prever transacdes futuras como a adequacéo de utilizar contabilidade de hedge para
transacges futuras.

Exemplo

A Empresa M produz componentes que sdo vendidos no Brasil e no exterior. A moeda funcional da Empresa M é o
real (BRL). As exportagbes da Empresa M sdo denominadas em délares (USD). Para reduzir o risco de variacao
cambial de suas exportagdes, a Empresa M tem a seguinte politica de hedge:

e Uma transagao é um compromisso firme quando o preco, a quantidade e a data de entrega sao fixos.
e Compromissos firmes sdo 100% “hedgeados”.
e Transacgdes previstas altamente provaveis sdo 50% “hedgeadas”.

e Somente transagdes previstas para os proximos 6 meses sdo “hedgeadas”.

Para exportagdes, o vencimento da fatura ocorre 1 més apos sua emissédo. A Empresa M estima exportages para
seus clientes durante o més de abril de 2013 em 100.000 unidades, totalizando receitas com vendas de USD 10
milhdes.

Em 28 de fevereiro de 2013, todos os USD 10 milhdes de vendas em abril de 2013 s&o previstos, mas ainda ndo ha
compromissos firmes. Assim, apenas 50% das vendas totais sdo “hedgeadas”. O hedge é contratado por meio de um
empréstimo (empréstimo 1) de USD 5 milh8es com vencimento em 15 de maio de 2013 e o objeto de hedge de fluxo
de caixa é documentado como os primeiros USD 5 milhGes de vendas estimadas. De acordo com o CPC38.AG105,
um hedge s6 é considerado altamente eficaz se certas condi¢des forem satisfeitas. Neste exemplo, espera-se que o
hedge seja altamente eficaz, contudo a avaliagcdo da eficacia de um hedge néo é tratada nesta edicao de
Contabilidade em Destaque.

O uso de instrumentos financeiros ndo derivativos como instrumentos de hedge somente é permitido para a protegao
de riscos de variacdo cambial. Nesse exemplo, a valorizacao e o teste de efetividade somente consideram o efeito de
variagdo cambial spot (spot rate method), que é o método mais usado nesse cenario.

Como parte do teste de efetividade, na data de valorizacé@o, deve-se converter os valores nominais do instrumento de
hedge (divida) e as correspondentes exposi¢des do objeto de hedge (receitas de exportagdo) na data de valorizacao,
utilizando-se as taxas spot. Todos os fluxos de juros e de amortizagédo séo ignorados. Se o teste provar que a relagéo
de hedge é 100% efetiva, a variagdo cambial do instrumento financeiro é inicialmente reconhecida em ORA, sem
afetar o resultado.

Uma avaliacdo das ordens de venda colocadas em 31 de marco de 2013 demonstra que todas as vendas estimadas
em abril agora sdo compromissos firmes. De acordo com a politicas de hedge, mais um contrato de divida
(empréstimo 2) é assinado com vencimento em 15 de maio de 2013 no valor de USD 5 milh&es para proteger os
recebimentos de caixa dos préximos USD 5 milh8es em vendas estimadas em abril.
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Lancamentos contabeis

Em 30 de abril de 2013, a exportagdo de USD 10 milhdes é faturada e reconhecida no resultado. O ganho/perda
diferido no instrumento de divida reconhecido em ORA até a data da venda é reclassificado do patriménio liquido
para o resultado. Os fluxos de caixa anteriormente dentro da contabilidade de hedge s&o agora reconhecidos no
balan¢o patrimonial como recebiveis de USD 10 milhdes. Logo, a Empresa M determina que a contabilidade de
hedge ndo é mais necessaria pois 0 ganho/perda de variagdo cambial do recebivel sera compensado pelo
ganho/perda de variacao cambial do empréstimo e descontinua entdo a contabilidade de hedge.

Assumindo que todos os critérios de contabilidade de hedge foram atendidos, a Empresa M faz os seguintes
lancamentos (em BRL — efeitos fiscais ignorados):

Ativo: Passivo: Resultados abrangentes:
Empréstimo em moeda Outros Resultados
Caixa estrangeira Abrangentes
[1 9.877.000 [5] 121.000 9.877.000 [1] [2] 192.000 121.000 [5]
[3] 10.069.000 192.000 [2] 71.000 [6]
10.069.000 [3]

Resultado do periodo:

Receita de Vendas de
Contas a Receber Exportacdo

[4] 20.138.000 [6] 71.000 | 20.138.000 [4]

As datas dos langamentos e respectivas taxas de cambio spot séo:

Lancamento:  Data: Taxas de cambio SPOT (USD 1=BRL)
[1] 28 de Fevereiro de 2013 1,9754

[2] e [3] 31 de Margo de 2013 2,0138

[4], [5] e [6] 30 de Abril de 2013 2,0017

Notas:

[1] Para reconhecer o empréstimo 1, USD 5 mi x (1,9754)

[2] Para reconhecer o efeito da mudanca na taxa spot do empréstimo 1, ou seja, USD 5 mi x (2,0138 - 1,9754)

[3] Para reconhecer o empréstimo 2, USD 5 mi x (2,0138)

[4] Para reconhecer a venda na data, USD 10 mi x (2,0138)

[5] Para reconhecer o efeito da mudancga na taxa spot dos empréstimos 1 e 2, ou seja, USD 10 mi x (2,0017 - 2,0138)

[6] Para reclassificar a variagdo cambial diferida em ORA para o resultado do periodo, descontinuando a contabilidade de
hedge

Esta publicagcdo ndo tem a intencéo de exaurir todos os aspectos de contabilidade de hedge. As entidades devem se
referir sempre aos Pronunciamentos Contdbeis emitidos pelo CPC e as normas internacionais de contabilidade,
IFRSs, emitidas pelo IASB.
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